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MALI ANALIZ

1. Unite — Finansal Tablolar ve Mali Analiz

TEMEL FINANSAL TABLOLAR

Temel finansal tablolar olarak benimsenen bilango (finansal durum tablosu) ve gelir tablosunun
glvenilir bilgiler sunabilmesi icin hazirlanirken belirli kurallara uyulmasi gerekir. Temel finansal
tablolarin analizinden beklenen sonuglarin alinabilmesi bu tablolarin gercegi yansitmasina baglidir.
Temel finansal tablolarin gergegi yansitmasi belirli kurallarla saglanabilir. Bu kurallar da bilanco ve
gelir tablosunun diizenlenmesinde bir ¢erceve olusturan muhasebe temel kavramlari ve muhasebe
ilkeleridir.

Bilango (Finansal Durum Tablosu)

Bilanco (finansal durum tablosu), bir isletmenin belli bir anda sahip oldugu varliklarla, bu varliklarin
saglandigi kaynaklari bir dizen icinde gosteren finansal tablodur. Bilanconun aktif tarafini olusturan
mevcutlar ve alacaklar bilanco yapisi icinde vade bakimindan ayrilarak sunulur. Gelecek hesap
dénemi icinde paraya cevrilmesi veya tliketilmesi beklenen varliklar "Donen Varliklar"; gelecek hesap
dénemi icinde paraya cevrilmesi veya tiketilmesi beklenmeyen varliklar "Duran Varliklar" olarak
siniflanir. Pasif taraf temel olarak yabanci kaynaklar ve 6zkaynaktan olusur. Yabanci kaynaklar vade
bakimindan ayrima tabi tutularak; vadesi bir yildan kisa olan kismina "Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar";
vadesi bir yildan uzun olan kismina "Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar"; denir. Bilangonun
diizenlenmesini bigcimsel ve kapsam bakimindan ayri ayri ele almakta yarar vardir.

Bilango Tiirleri
Bilangolarin diizenlenme tipleri (sekilleri) bicimsel ve kapsam (igerik) bakimindan ikiye ayrilir

Bicimlerine Gére Bilango Tiirleri
Bicimsel acidan bilanco iki tipte diizenlenir.

Hesap tipi bilanco: Hesap tipi bilangcoda aktif ve pasif kalemler muhasebede kullanilan hesap
cizelgesine karsilikli olarak yazilarak diizenlenir

Rapor tipi bilango: Rapor tipi bilango, aktif ve pasif kalemlerin alt alta yazilmasi ile olusturulur. Rapor
tipi bilanco, bir isletmenin birden fazla yilina ait rakamlari yan yana yazarak karsilastirma firsat
verdiginden, analiz amaciyla kullanilmaya daha uygundur.

Kapsamina Gére Bilango Tiirleri
Bilangolar kapsadiklari bilgi diizeyi bakimindan da ikiye ayrilir:

Ozet bilango: Ozet bilanco genel olarak hesap grup tutarlarini gdsterir.

Ayrintili bilango: Ayrintili tip bilango hesap gruplari yaninda her hesap grubunda yer alan hesaplari da
gosterir.

Gelir Tablosu

Gelir Tablosu, isletmenin belli bir dénemde elde ettigi biitiin gelirlerle, bu gelirleri elde etmek
amacliyla ayni donem iginde katlandigi bitin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda olusan
dénem net karini veya zararini belli bir dizen iginde gosteren finansal tablodur. Gelir tablosu
tekdilizen hesap plani ¢cergevesinde, gelir tablosu ilkeleri dikkate alinarak diizenlenir

Gelir Tablosu da icerik yoninden 6zet ve ayrintili olmak tzere ikiye ayrilir.
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Gelir Tablosu Tiirleri

Gelir tablolari kapsadiklari bilgi diizeyi bakimindan Ozet Gelir Tablosu ve Ayrintili Gelir Tablosu olarak
ikiye ayrilir.

Ozet gelir tablosu genel olarak hesap grup tutarlarini gésterirken; ayrintili gelir tablosu gruplar
olusturan hesap tutarlarini da gosterir gelir tablosu bes ana boélimden olusur.

Briit Satis Kari veya Zarari

Faaliyet Kari veya Zarari

Olagan Kar veya Zarar

Donem Kari veya Zarari

Donem Net Kari veya Zarari

FEEEE

EK FINANSAL TABLOLAR
Ek Finansal tablolar, genel olarak bilango ve gelir tablosundan yararlanilarak hazirlanan veya onlari
tamamlayan, isletme analizine yardimci raporlardir. Bu amacgla isletmelerde diizenlenebilecek
asagidaki finansal tablolar "Ek Finansal Tablo" olarak tanimlanir.
«»+ Satislarin Maliyeti Tablosu
¢ Fon Akim Tablosu
«» Nakit Akis Tablosu
% Ozkaynak Degisim Tablosu
+*» Net Calisma Sermayesi Degisim Tablosu

Satigslarin Maliyeti Tablosu

Satislarin Maliyeti Tablosu gercekte gelir tablosunun tamamlayicisi niteliginde bir finansal tablodur.
Bu tablo gelir tablosunda yer alan Satislarin Maliyeti kaleminin detayini gosterir. Ozellikle iretim
isletmelerinde Uretim maliyet unsurlari olan Direkt ilkmadde ve Malzeme Giderleri, Direkt isgilik
Giderleri ve Genel Uretim Giderlerinin analizi agisindan dikkatle incelenmesi gereken bir finansal
tablodur. Tablonun olusumunda yer alan lretim maliyet unsurlari asagidaki gibi tanimlanir.

Direkt ilkmadde ve Malzeme: Uretilen mamule gére kullanilacak miktar ve tutari belirlenebilen ve
mamule gore izlemeye deger bulunan maddeleri kapsar.

Direkt iscilik: Uretilen mamul Gizerinde bizzat islem yapan calisanlarin iicret giderlerini kapsar.

Genel Uretim Giderleri: Uretimle ilgili oldugu halde yukarida agiklanan iki ana gider icine alinamayan
giderlerdir. Bu giderler mamullere dagitim yolu ile yulklenir. Satislarin Maliyeti Tablosu gelir
tablosunun eki olarak diizenlenmek zorundadir. Bu tablo sonucuna goére olusan Satislarin Maliyeti
tutari gelir tablosuna aktarilir. Gelir tablosunda Satislarin Maliyeti altinda hesaplardan aktarilan dort
maliyet kalemi yer alir. Bunlar; Satilan Mamul Maliyeti (620 nolu hesap), Satilan Ticari Mallar Maliyeti
(621 nolu hesap), Satilan Hizmet Maliyeti (622 nolu hesap), Diger Satislarin Maliyeti (623 nolu hesap)
olarak siralanabilir

Fon Akis Tablosu

Fon Akis Tablosu, isletmenin belirli bir donemde fon kaynaklarini ve bunlari kullandigi alanlar
gosteren bir tablodur. Bu tabloda fon kavrami tiim finansal (mali) degisimleri ifade eder. Fon akis
tablosu, bilanco ve gelir tablosunu tamamlayici ve isletmenin finansal durumunun yorumlanmasina
yardimci bir kapsama sahiptir. Fon akis tablosunun kaynaklar tarafi cari faaliyet déneminde elde
edilen fonlarin saglam kaynaklardan mi yoksa gecici islemlerden mi saglandigini gosterir. Tablonun
fon kullanimlari tarafi ise s6z konusu fonlarin kullanim yerlerinin uygunlugu ile ilgili bilgi verir.
Buradan isletme yodnetiminin, finansmanda uygunluk ilkesine, yani uzun vadeli yatirnmlarin uzun
vadeli fonlarla finanse edilmesi geregine uyup uymadigi acik olarak goriilebilir. Fon kaynaklari ve fon
kullanimlari daima birbirine esittir.
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Nakit Akis Tablosu

Nakit Akis Tablosu, belirli bir donemde isletmenin nakit kaynaklarini ve bunlari kullandigi alanlari
gosteren bir tablodur. Bu tablo diizenlenirken, nakit girisi saglamayan veya nakit cikisi gerektirmeyen
islemler dikkate alinmaldir. Yukarida kisaca agikladigimiz bilanco ve gelir tablosu tahakkuk esasina
gore hazirlanmis tablolardir. Nakit akis tablosu, bilango ve gelir tablosunu birlestirerek firmanin nakit
akis yapisini gosteren bir tablodur. Nakit akis tablosu, bilango ve gelir tablosunu birlestirerek firmanin
nakit akis yapisini gdsteren bir tablodur. isletmenin faaliyet béliimlerine gére hazirlanmis nakit akis
tablosu bilancgo, gelir tablosu, net ¢alisma sermayesi degisim tablolari bilgilerini bir arada sunabilme
ozelligine sahip olmasi nedeniyle son vyillarda 6nemli bir tablo olarak ortaya cikmistir. Nakit akis
tablosunun dizenlenmesinde baslica iki yontem s6z konusudur. Bu yontemler direkt (briit) yontem
ve endirekt (net kar) yontemidir.

Direkt yontemde nakit akis tablosunun dizenlenmesinde bilango ile gelir tablosundan
yararlanilmakta ve gelir tablosu nakit akis tablosunun dizenleme calismalarinin baslangic noktasini
olusturmaktadir. Direkt yontemle hazirlanmis nakit akis tablosunun 6zelligi, nakit hesabinin gelir
tablosunun Ust kalemi olan gelirle baslamasindan kaynaklanmaktadir

Endirekt yontem faaliyetlerden saglanan nakit girisleri ile yapilan 6demeleri ayri ayri gdstermemekte,
dénem sonucundan (donem kari veya zarari) hesaplamalara baslanmaktadir. Burada dénem kari
(zarari) baslangic noktasi olarak alinmakta ve bu tutara, nakit akisina neden olmayan amortisman
giderleri, karsilik giderleri, duran varlik satis karlari veya zararlari, itfa paylari, déneme iliskin pesin
odenmis giderler tutari ile pesin tahsil edilmis gelirlerin doneme iliskin payi eklenip veya ¢ikarilmakta;
ayrica gelir tablosunda yer alan gelir unsurlarindan tahakkuk esasina gore kaydedilenler, yani heniiz
nakden tahsil edilmeyen tutarlar toplamdan ¢ikarilmakta, gider unsurlarindan heniliz 6denmeyenler
toplama geri eklenmektedir Boylece faaliyetlerden saglanan net nakit girisi veya faaliyetlerin neden
oldugu net nakit kullanimi bulunmus olmaktadir.

Ozkaynak Degisim Tablosu

Ozkaynak Degisim Tablosu, ilgili dénemde 6zkaynak kalemlerinde meydana gelen artis veya azalislari
gosteren tablodur. Bu tablo isletme sahip ve ortaklarinin yaptigi ilave yatirimlari gosterir. Yani
sermaye artirimi, yedek, fon ve kar kalemlerindeki degisiklikler bu tablo yardimiyla finansal tablo
kullanicilarina aktarilir. Gelir tablosu isletmenin 6zkaynaklarinda meydana gelen degisimleri
gdstermekte yeterli bilgi saglamaz. Ozkaynaklardaki degisiklikler kirdan meydana gelebilecegi gibi bu
degisiklikler kar disindaki diger islemlerden de meydana gelmis olabilir. Ozkaynak bir yandan
isletmenin faaliyetlerini ylritmesi icin gerekli olan kaynaklari gosterirken diger taraftan isletmeden
alacakl olanlara karsi bir glivence olusturarak, yabanci kaynaklardan yararlanilmasina da olanak
saglar. Ayrica isletmenin karsilasacagi gesitli risklere karsi da bir sigorta gorevi Gstlenmektedir.

Net Calisma (isletme) Sermayesi Degisim Tablosu

Calisma (isletme) sermayesi isletmenin glinllk cari faaliyetleriyle yakindan ilgili olup isletme sahipleri,
yoneticileri ve kredi kurumlari agisindan énemlidir. isletmenin biitiin dénen varliklarina “Briit Calisma
(isletme) Sermayesi denir. Net calisma (isletme) sermayesi ise donen varliklarla kisa vadeli yabanci
kaynaklar arasindaki farktir. Diger bir anlatimla, net ¢alisma sermayesi, donen varliklarin uzun vadeli
yabanci kaynaklar ve 6z kaynaklarla finanse edilen; yani kisa vadeli yabanci kaynaklari asan kismidir.

Net ¢alisma (isletme) sermayesi = Dénen Varliklar — Kisa vadeli Yabanci Kaynaklar

Net calisma sermayesi degisim tablosu, net calisma sermayesinin olusumunda yer alan dénen varhk
ve kisa vadeli yabanci kaynak kalemlerindeki degisimi gosterir. Net calisma sermayesi degisim
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tablosu, net calisma sermayesindeki degisimin hangi donen varlik ve kisa vadeli yabanci kaynak
kalemine yansidigini gosterir.

MALI ANALIZ AGISINDAN FINANSAL TABLOLAR

Gerek temel finansal tablolar gerekse ek finansal tablolar isletmelerin iktisadi ve mali yapilari, faaliyet
sonuglari, nakit akislari, fon akislari, 6zkaynaktaki degismeler vb. konularda isletmeyle ilgili karar
vericiler acgisindan onemli bilgiler saglarlar. Bu finansal tablolarda yer alan veriler izerinden yapilacak
bazi analitik uygulamalar isletmeyle ilgili finansal yorum ve degerlendirmeler agisindan daha anlaml
ve yararl sonuclar alinmasina katkida bulunur. Bu analitik uygulamalar mali analiz kapsaminda
yaratalr.

Mali analiz, bir isletmenin finansal durumunu, faaliyet sonuglarini, finansal performansini ve finansal
yonden gelisimini degerlendirebilmek, gelisme yoninld ve blyukligini ongdrebilmek, gelecege
yonelik tahminlerde bulunabilmek icin finansal tablolarda yer alan kalemler arasindaki iliskilerin ve
bunlarin zaman icerisinde gosterdigi egilimlerin incelenmesini gerektirir. Finansal analist finansal
tablolari hem isletmenin gecmiste ylrittigla faaliyetlerinin sonucu olarak isletmenin basarimini
degerlemek, hem de gelecekteki basariminin ne olacagini tahmin etmek igin inceler.

Temel gorevi isletmenin varlik ve kaynaklarini dogru bir sekilde yoneterek belirlenen hedefe gilivenli
bir sekilde ulasmak olan yoneticiler, ancak dogru bir ekonomik ve finansal bir yapi ile hedefe ulasmayi
basarabilir ve amacglar gerceklestirebilirler. Bunun igin de gec¢cmisle ilgili bilgilerden gelecekle ilgili
ipuclari elde edilmesi gerekir. isletmelerde finansal planlama ve kontrol faaliyetlerinin yiritilmesi
icin mevcut ve olmasi gereken finansal yapinin bilinmesine ihtiya¢ vardir. Finansal durumla ilgili
bilgilerin kaynagini da finansal tablolar olusturur.
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